DIC

Ordentliche Hauptversammlung am 8. Juli 2020

Schriftlicher Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung uber die
teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 im Januar 2020
unter Ausschluss des Bezugsrechts

Auf Grundlage von Beschlissen des Vorstands vom 20. Januar 2020 und
vom 21. Januar 2020 sowie des Aufsichtsrats vom 20. Januar 2020 und vom
21. Januar 2020 wurde das Genehmigte Kapital 2015 (§ 5 der Satzung) im
Januar 2020 in Hohe von EUR 6.857.774,00 teilweise ausgenutzt. Dabei
wurde das Bezugsrecht der Aktionare im Rahmen der Erhdhung des
Grundkapitals, die mit Eintragung der Durchfihrung im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main am 21.Januar 2020 wirksam wurde,
ausgeschlossen. Im Rahmen dieser Kapitalerhhung wurde das Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 72.213.775,00 um EUR 6.857.774,00 auf
EUR 79.071.549,00 durch Ausgabe von 6.857.774 neuen, auf den Namen
lautenden Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je
EUR 1,00 und mit Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2019 (die
.Neuen Aktien“) gegen Bareinlage erhdht. Das Volumen der Kapitalerhdhung
aus genehmigtem Kapital unter Bezugsrechtsausschluss entspricht damit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von rund 10% des
Grundkapitals bezogen auf das zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
Genehmigten Kapitals 2015 am 14. Juli 2015 vorhandene Grundkapital der
Gesellschaft sowie von rund 9,49% auf das zum Zeitpunkt der hierdurch
erfolgten teilweisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 vorhandene
Grundkapital. Die im Genehmigten Kapital 2015 vorgesehene
Volumenbegrenzung fur Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts
gegen Bareinlage ausgegeben werden, wurde somit eingehalten. Auf diese
Volumenbegrenzung anzurechnende sonstige MalRnahmen wurden von der
Gesellschaft zuvor nicht vorgenommen.

Die Neuen Aktien wurden durch die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
(,Berenberg Bank®) gezeichnet. Die Berenberg Bank war verpflichtet, diese



Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung bei qualifizierten Anlegern mittels
eines beschleunigten Platzierungsverfahrens (Accelerated Bookbuilding) zu
platzieren. Die Neuen Aktien wurden gemal dem Beschluss des Vorstands
vom 21. Januar 2020 zum Platzierungspreis von EUR 16,00 je Aktie
ausgegeben. Der Aufsichtsrat hat diesem Beschluss des Vorstands Uber die
Festlegung des Platzierungspreises mit Beschluss vom 21. Januar 2020
zugestimmt. Die zur Deutsche Immobilien Chancen-Gruppe gehérende TTL
Real Estate GmbH und die RAG-Stiftung haben entsprechend ihrer insofern
vorab Ubernommenen Verpflichtungen 2.336.248 bzw. 685.777 neue Aktien
im Rahmen des Platzierungsverfahrens erworben. Die Neuen Aktien wurden
am 22. Januar 2020 prospektfrei zum Handel im regulierten Markt sowie
gleichzeitig zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
zugelassen und am 23. Januar 2020 in die bestehende Notierung
einbezogen. Erster Handelstag der Neuen Aktien war der 24. Januar 2020.
Der Bruttoemissionserlés aus der Kapitalerhdhung betrug rund EUR 110
Millionen. Die Gesellschaft beabsichtigt, den erwarteten Nettoerlés aus dem
Angebot fur die weitere Wachstumsstrategie der Gesellschaft, insbesondere
zur Finanzierung der Ankaufe im Commercial Portfolio, und fur allgemeine
Unternehmenszwecke zu nutzen.

Bei der Preisfestsetzung wurden die Vorgaben der §§ 203 Absatz 1,
186 Absatz 3 Satz 4 AkiG beachtet, deren Einhaltung das Genehmigte
Kapital 2015 fur den Ausschluss des Bezugsrechts bei einer Kapitalerhhung
gegen Bareinlagen im Umfang von bis zu 10% des Grundkapitals vorschreibt.
Danach darf der Preis flr die neuen Aktien den Borsenpreis der Aktie der
Gesellschaft  nicht  wesentlich  unterschreiten. Der festgesetzte
Platzierungspreis je Aktie in Hohe von EUR 16,00 entspricht einem Abschlag
in Hoéhe von rund 3% auf den XETRA-Schlusspreis der Aktien der
Gesellschaft am letzten Handelstag vor dem Tag der Preisfestsetzung, der
bei EUR 16,50 lag. Demnach bewegte sich der Abschlag in dem allgemein als
zulassig anerkannten Rahmen fur ein nicht wesentliches Unterschreiten des
Borsenpreises.

Mit dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare hat die Gesellschaft von
einer in §§ 203 Absatz 1, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz gesetzlich
vorgesehenen Maoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses bei
Barkapitalerhdhungen von Gesellschaften, deren Aktien an einer Borse
gehandelt werden, Gebrauch gemacht. Ein solcher Bezugsrechtsausschluss
war vorliegend erforderlich, um die zum Zeitpunkt der teilweisen Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2015 aus Sicht des Vorstands und des
Aufsichtsrats gunstige Marktsituation flr eine solche Kapitalmalihahme



kurzfristig und flexibel sowie kostengunstig ausnutzen und durch marktnahe
Preisfestsetzung einen moglichst hohen Emissionserlos erzielen zu kdnnen.
Die bei Einraumung eines Bezugsrechts erforderliche mindestens
zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Absatz 1 Satz 2 Aktiengesetz) hatte eine
kurzfristige Reaktion auf die aktuellen Marktverhaltnisse demgegenuber nicht
zugelassen.

Hinzu kommt, dass bei Einrdumung eines Bezugsrechts der endgultige
Bezugspreis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt zu
geben ist (§ 186 Absatz 2 Satz 2 Aktiengesetz). Wegen des langeren
Zeitraums zwischen Preisfestsetzung und Abwicklung der Kapitalerh6hung
und der Volatilitat der Aktienmarkte besteht somit ein hdheres Markt- und
insbesondere Kursanderungsrisiko als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung.
Eine erfolgreiche Platzierung im Rahmen einer Kapitalerhbhung mit
Bezugsrecht hatte daher bei der Preisfestsetzung einen entsprechenden
Sicherheitsabschlag auf den aktuellen Bdérsenkurs erforderlich gemacht und
dadurch voraussichtlich zu nicht marktnahen Konditionen geflhrt. Aus den
vorstehenden Grinden lag ein Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der
Gesellschaft.

Durch die Preisfestsetzung nahe am aktuellen Bérsenkurs und den auf rund
10% des bisherigen Grundkapitals beschrankten Umfang der unter
Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Neuen Aktien wurden andererseits
auch die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt. Denn im Hinblick auf
den liquiden Borsenhandel haben die Aktionare hierdurch grundsatzlich die
Madglichkeit, ihre relative Beteiligung an der Gesellschaft Uber einen Zukauf
Uber die Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrechtzuerhalten. Durch die
Ausgabe der Neuen Aktien nahe am aktuellen Boérsenkurs wurde ferner
sichergestellt, dass mit der Kapitalerhbhung keine nennenswerte
wirtschaftliche Verwasserung des Anteilsbesitzes der Aktionare verbunden
war.

Aus den vorstehenden Erwagungen war der unter Beachtung der Vorgaben
des Genehmigten Kapitals 2015 bei dessen teilweiser Ausnutzung
vorgenommene Bezugsrechtsausschluss insgesamt sachlich gerechtfertigt.

Die Ausgabe der Neuen Aktien erfolgte mit Gewinnbezugsrecht ab dem 1. Januar
2019. Dementsprechend waren die Neuen Aktien bereits bei Ausgabe mit denselben
Gewinnbezugsrechten ausgestattet wie die bestehenden Aktien. Dies machte es
entbehrlich, den Neuen Aktien flr den Zeitraum bis zur diesjahrigen ordentlichen
Hauptversammlung eine gesonderte Wertpapierkennnummer zuzuweisen. Dadurch
konnte eine bei einem Boérsenhandel unter gesonderter Wertpapierkennnummer zu



erwartende geringe Handelsliquiditdt der Neuen Aktien vermieden werden, die
andernfalls die Vermarktung der Neuen Aktien erschwert und gegebenenfalls zu
Preisabschlagen und damit einem geringeren Bruttoemissionserlds geflhrt hatte.
Aus diesem Grund lag die Festlegung des Gewinnbezugsrechts auf den Beginn des
Geschaftsjahres 2019 im Interesse der Gesellschaft.

Frankfurt am Main, im Mai 2020
DIC Asset AG
Der Vorstand

Sonja Warntges Johannes von Mutius Patrick Weiden



